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ΣΧΟΛΗ ΔΙΟΙΚΗΣΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΑΣ ΤΜΗΜΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟ
ΜΑΘΗΜΑ: ΑΠΟΤΙΜΗΣΗ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ ΕΙΣΗΓΗΤΗΣ: ΚΥΡΙΑΖΟΠΟΥΛΟΣ ΓΕΩΡΓΙΟΣ
ΕΝΔΕΙΚΤΙΚΑ ΘΕΜΑΤΑ
ΘΕΜΑ 1Ο												
Έχουμε την τράπεζα Α που δίνει μέρισμα 0,10€ ανά μετοχή και η τιμή της μετοχής της είναι 5€. Την τράπεζα Β που δίνει μέρισμα 0,15€ ανά μετοχή και η τιμή της μετοχής της είναι 8€. Την τράπεζα Γ που δίνει μέρισμα 0,05€ ανά μετοχή και η τιμή της μετοχής της είναι 20€. Τέλος, η τράπεζα Δ δίνει μέρισμα 0,20€ και η τιμή της μετοχής της είναι 4€. Να βρεθεί ποια είναι η πιο συμφέρουσα επένδυση.

ΘΕΜΑ 2Ο												
Να υπολογιστεί η αξία μιας εταιρίας το έτος 2014, όταν, η απαιτούμενη τιμή απόδοσης είναι 10% εντός του ιδίου έτους, το ποσοστό ανάπτυξης για το έτος 2014 θα είναι 8%, η μερισματική απόδοση για το έτος 2013 θα είναι 5%, ενώ τα κέρδη ανά μετοχή για το έτος 2013 όμως, θα είναι 1,5 € και ο συνολικός αριθμός μετοχών 1.000.000. 

ΘΕΜΑ 3Ο												
Η εταιρεία ΛΑΜΔΑ Α.Ε. δίνει μέρισμα 0,60 € ανά μετοχή, το οποίο αναμένεται να αυξηθεί το επόμενο έτος σε 0,70 €. Η απαιτούμενη απόδοση του επενδυτή είναι 19%. Η εν λόγω εταιρεία δεν θα σταματήσει ποτέ να δίνει μέρισμα. Ποια είναι η δίκαιη τιμή της μετοχής της εταιρείας ΛΑΜΔΑ Α.Ε. αν ο συνολικός αριθμός μετοχών σε κυκλοφορία είναι 40.000; Η λύση θα δοθεί με 2 δεκαδικά.

ΘΕΜΑ 4Ο												
Να βρεθεί ο συντελεστής ανάπτυξης της εταιρίας Α όταν το ποσοστό παρακράτησης κερδών είναι 10% τα καθαρά της προ φόρων κέρδη προ φόρων είναι € 100.000 και τα Ίδια Κεφάλαια ανέρχονται σε € 500.000. Επίσης να βρεθεί το ποσοστό ανάπτυξης της εταιρίας Β όταν το ποσοστό παρακράτησης κερδών είναι 15% τα καθαρά της προ φόρων κέρδη προ φόρων είναι € 150.000 και τα Ίδια Κεφάλαια ανέρχονται σε € 300.000. Ποια εταιρία υπόκειται σε μεγαλύτερη ανάπτυξη και γιατί.





ΑΠΑΝΤΗΣΕΙΣ ΕΝΔΕΙΚΤΙΚΩΝ ΘΕΜΑΤΩΝ ΑΠΟΤΙΜΗΣΗΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ 
ΘΕΜΑ 1Ο												
Έχουμε την τράπεζα Α που δίνει μέρισμα 0,10€ ανά μετοχή και η τιμή της μετοχής της είναι 5€. Την τράπεζα Β που δίνει μέρισμα 0,15€ ανά μετοχή και η τιμή της μετοχής της είναι 8€. Την τράπεζα Γ που δίνει μέρισμα 0,05€ ανά μετοχή και η τιμή της μετοχής της είναι 20€. Τέλος, η τράπεζα Δ δίνει μέρισμα 0,20€ και η τιμή της μετοχής της είναι 4€. Να βρεθεί ποια είναι η πιο συμφέρουσα επένδυση.
Λύση 
Τράπεζα Α:  
Τράπεζα Β:  
Τράπεζα Γ:  
Τράπεζα Δ: 
Η πιο συμφέρουσα επένδυση είναι της τράπεζας Δ διότι, έχει την μεγαλύτερη μερισματική απόδοση.

ΘΕΜΑ 2Ο												
Να υπολογιστεί η αξία μιας εταιρίας το έτος 2014, όταν, η απαιτούμενη τιμή απόδοσης είναι 10% εντός του ιδίου έτους, το ποσοστό ανάπτυξης για το έτος 2014 θα είναι 8%, η μερισματική απόδοση για το έτος 2013 θα είναι 5%, ενώ τα κέρδη ανά μετοχή για το έτος 2013 όμως, θα είναι 1,5 € και ο συνολικός αριθμός μετοχών 1.000.000. 
Λύση:
            D/Ε            0,05 
Ρ/Ε = ──── = ──────── = 2,5    ήτοι 1,5*0,08=0,12 άρα 1,5+0,12=1,62 και επομένως 1,62*2,5= 4,05
            K-g       0,10 - 0,08
Άρα η αξία θα είναι 4,05 € * 1.000.000 = 4.050.000 €

ΘΕΜΑ 3Ο												
Η εταιρεία ΛΑΜΔΑ Α.Ε. δίνει μέρισμα 0,60 € ανά μετοχή, το οποίο αναμένεται να αυξηθεί το επόμενο έτος σε 0,70 €. Η απαιτούμενη απόδοση του επενδυτή είναι 19%. Η εν λόγω εταιρεία δεν θα σταματήσει ποτέ να δίνει μέρισμα. Ποια είναι η δίκαιη τιμή της μετοχής της εταιρείας ΛΑΜΔΑ Α.Ε. αν ο συνολικός αριθμός μετοχών σε κυκλοφορία είναι 40.000; 
Λύση: 
Ρ = D1 / (K-g) = 0,60 / (0,19-0,10) = 6,67 € 
Συνολική επένδυση: 6,67*40.000 = 266.800 

ΘΕΜΑ 4Ο												
Να βρεθεί ο συντελεστής ανάπτυξης της εταιρίας Α όταν το ποσοστό παρακράτησης κερδών είναι 12% τα καθαρά της προ φόρων κέρδη είναι € 100.000 και τα Ίδια Κεφάλαια ανέρχονται σε € 500.000. Επίσης να βρεθεί το ποσοστό ανάπτυξης της εταιρίας Β όταν το ποσοστό παρακράτησης κερδών είναι 15% τα καθαρά της προ φόρων κέρδη είναι € 150.000 και τα Ίδια Κεφάλαια ανέρχονται σε € 300.000. Ποια εταιρία υπόκειται σε μεγαλύτερη ανάπτυξη και γιατί. Ο τύπος υπολογισμού του g είναι: g = RR * ROE, Όπου RR = ποσοστό παρακράτησης κερδών και ROE:απόδοση ιδίων κεφαλαίων = Κέρδη πφ / Ι.Κ. 
Λύση: A: ROE = (EBIT/IK)*100 = (100.000/500.000)*100 = 20% και g = 0,10*0,20 = 
0,024 * 100 = 2,4%
Λύση: B: ROE = (EBIT/IK)*100 = (150.000/300.000)*100 = 50% και g = 0,15*0,50 = 
0,075 * 100 = 7,5%
Άρα η εταιρία Β επειδή έχει μεγαλύτερο συντελεστή ανάπτυξης υπόκειται και σε μεγαλύτερη ανάπτυξη.
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