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Σχολή Διοίκησης και Οικονομίας
Τμήμα Λογιστικής και Χρηματοοικονομικής
Χρηματοοικονομική Διοίκηση ΙΙ
Καθηγητής: κ. Κυριαζόπουλος 
Άσκηση 1
Έστω ότι μια επιχείρηση το προηγούμενο έτος είχε συνολικές πωλήσεις 3.650.000€. αν η επιχείρηση αυτή κατόρθωνε να μειώσει το floating time κατά 10 μέρες τότε πόσα κεφάλαια θα απελευθερώνονται στην παραγωγική της διαδικασία; Αν επένδυε αυτά τα κεφάλαια με απόδοση 5% ποιο ήταν το όφελος για την εταιρεία; 

Λύση
Κεφάλαια =  =  = 10.000€
Άρα κατά μέσο όρο κάθε μέρα οι πωλήσεις της επιχείρησης ανέρχονται σε 10.000€. τώρα αν η επιχείρηση μείωνε κατά 10 ημέρες το floating time της, τα κεφάλαια που θα απελευθέρωνε θα ήταν 10.000*10=100.000€ και αν επένδυε αυτά τα κεφάλαια με επιτόκιο 5% το όφελός της θα ήταν: 100.000*0,05=5.000€.

Άσκηση 2 
Έστω μια εταιρεία έχει προβλεπόμενες πληρωμές 1.000.000€ το μήνα σταθερές για όλη τη διαχειριστική χρήση. Το σταθερό κόστος μετατροπής των χρεογράφων σε μετρητά είναι 32€. Το επιτόκιο των χρεογράφων είναι 4% το μήνα. Να βρεθεί το άριστο επίπεδο μετατροπής χρεογράφων σε μετρητά για ένα μήνα και το ετήσιο συνολικό κόστος μετρητών.

Λύση
CA =  =  =  => 
CA = 40.000 άριστο επίπεδο
TCμ =  =  =>
TCμ = 800 + 800 = 1.600 μηνιαίο συνολικό κόστος μετατροπής 
TCε = 1.600*12 = 19.200 ετήσιο συνολικό κόστος μετατροπής

Άσκηση 3
Έστω ότι ένα αξιόγραφο Α έχει αρχική τιμή 10€, τελική τιμή 12€ και μέρισμα στο τέλος της περιόδου 0,10 λεπτά. Έστω ότι ένα αξιόγραφο Β έχει αρχική τιμή 14€, τελική τιμή 15€ και μέρισμα στο τέλος της περιόδου 1€. Λαμβάνοντας υπόψη ότι τα δυο αξιόγραφα έχουν τον ίδιο κίνδυνο, να βρείτε σε πιο από τα δυο θα επενδύσετε και γιατί;

Λύση
RA =  =  =  =  =>
RA = 0,21*100 = 21%
RB =  =  =  =  =>
RB = 0,14*100 = 14%
Οπότε θα επενδύσω στο αξιόγραφο Α διότι έχει μεγαλύτερη απόδοση κατά 21% - 14% = 7% από το αξιόγραφο Β.

Άσκηση 4
Έστω ότι έχουμε ένα αξιόγραφο Α για το οποίο αναμένουμε 3 διαφορετικές αποδόσεις: RΑ1 = 10%, RΑ2 = 15% και RΑ3 = 20% με πιθανότητα να έρθουν αυτές 45%, 30% και 25% αντίστοιχα. Επίσης έχουμε και ένα αξιόγραφο Β το οποίο αναμένουμε να πάρει 3 πιθανές αποδόσεις: RΒ1 = 5%, RΒ2 = 10% και RΒ3 = 15% με πιθανότητα εμφάνισης 70%, 20% και 10% αντίστοιχα. Να βρεθούν οι αναμενόμενες προσδοκώμενες αποδόσεις των δυο αξιόγραφων, σε πιο θα επενδύσουμε και γιατί όταν έχουν τον ίδιο κίνδυνο;

Λύση
Ε(RΑ) = πΑ1RΑ1 + πΑ2RΑ2 + πΑ3RΑ3 = (0,45*10) + (0,30*15) + (0,25*20) =>
Ε(RΑ) = 4,5 + 4,5 + 5 = 14%
Ε(RΒ) = πΒ1RΒ1 + πΒ2RΒ2 + πΒ3RΒ3 = (0,70*5) + (0,20*10) + (0,10*15) =>
Ε(RΒ) = 3,5 + 2 + 1,5 = 7%
Θα επενδύσω στο αξιόγραφο Α γιατί έχει καλύτερη απόδοση από το αξιόγραφο Β με τον ίδιο κίνδυνο.







Άσκηση 5 
Έστω ότι μια επιχείρηση έχει περιουσία 1.000€, οι βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις της είναι 550€ και οι μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις της είναι 150€. Το κυκλοφορούν ενεργητικό είναι 600€. Με βάση το γραμμικό μοντέλο πιθανοτήτων να βρεθεί η πιθανότητα αθέτησης πληρωμής του δανείου.

Λύση
Χ1 =  =  =  =  = 0,7
Χ2 =  =  = 1,10
Ζ = 1,5*Χ1 - 0,1*Χ2 = (1,5*0,7) – (0,1*1,10) = 1,05 – 0,11 =>
Ζ = 0,94 ή 94%
Άρα υπάρχει 94% πιθανότητα αθέτησης του δανείου.

Άσκηση 6
Μια επενδυτική εταιρεία σχεδιάζει να επενδύσει 100.000€ είτε στο χρεόγραφο Α είτε στο Β για ένα χρόνο. Το χρεόγραφο Α έχει 12% απόδοση χωρίς φόρο. Το χρεόγραφο Β έχει απόδοση 14% και φόρο με φορολογικό συντελεστή 10%. Σε ποιο χρεόγραφο θα πρέπει να επενδύσει η εταιρεία. Ποια θα πρέπει να είναι η προ φόρων απόδοση του χρεογράφου Β προκειμένου η επενδυτική
εταιρεία να είναι αδιάφορη στην επιλογή της; 

Λύση
Χρεόγραφο Α: 100.000*12%=12.000
Απόδοση χρεογράφου Α:  x 100=12%
Χρεόγραφο Β: 100.000*14%=14.000*(1-0,10)=14.000*0,9=12.600
Απόδοση χρεογράφου Β:  x 100=12,6%
Ra=12%, Rb=14%, (Rb)=12,6% t=10%
R =  =  = 0,1333 ή 13,33%
Αν το Β χαρτοφυλάκιο δίνει επιτόκιο πάνω από 13,33% συμφέρει να επενδύσουμε σε αυτό ακόμη και αν υπάρχει φορολόγηση των τόκων κατά 10%.



Άσκηση 7
Έστω ότι μια επιχείρηση δανείζεται στις 02/01/2015 ένα μακροπρόθεσμο δάνειο 10ετίας, ποσού 100.000€, το επιτόκιο είναι 1% ετήσιο. Η πρώτη δόση του δανείου είναι στις 31/12/2015. 
Α)Να βρεθεί κατά την κρίση σας για ποιες περιπτώσεις δανείζεται μια επιχείρηση μακροπρόθεσμα και 
Β)να γίνουν οι εγγραφές λήψεις του δανείου.

Λύση
Α) Μία επιχείρηση δανείζεται μακροπρόθεσμα δάνειο για τις εξής περιπτώσεις:
1. Για αγορά παγίων (κτήρια, μηχανήματα, κ.λπ.)
1. Αναδιάρθρωση χρέους (δηλαδή πληρωμή βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων και μετατροπή τους σε μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις)
1. Αγορά ιδίων μετοχών από το ΧΑΑ με εμπράγματες αστικές εγγυήσεις (σπίτια)
1. Αγορά μεριδίων εταίρων μετόχων για αποχώρηση
1. Εξαγορά άλλης επιχείρησης
1. Αγορά Α’ ύλης, εφόσον η παραγωγική διαδικασία είναι μακροπρόθεσμη

Β)	100.00€ *1%=1.000€
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